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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

El mercado norteamericano vuelve a operar esta semana en zona de maximos historicos, luego de recuperar rapidamente las caidas que
se habian generado luego de los anuncios de la Reserva Federal el miércoles pasado. Ademas, el presidente Joe Biden anuncié que se
lleg6é a un acuerdo con el Senado para comenzar a implementar el plan de infraestructura que extenderia la recuperacion del pais, el
monto total de los proyectos asciende a 1,2 Bln y sera focalizado en carreteras, puentes e infraestructura.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de 0,45% terminando en los 4260pts.

El DXY cierra esta semana en 91,8 USD con una caida del 0,5%. El principal ETF de Brasil, EWZ subié en la semana 0,6% ubicandose en los
41,2 USD, por su parte el Real se encuentra en 4,95 con una apreciacion en la semana de 1,95% frente al délar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos cayeron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,545%.

Plano Local

Argentina fue recategorizada por el MSCl y dejo de ser considerado un pais emergente para pasar a la categoria Stand Alone, si bien se
esperaba una reclasificaciéon, fue una sorpresa no haber ingresado en los mercados de Frontera donde quiza cabia la posibilidad que
ingresen algunos fondos y capitales de riesgo a activos argentinos. Frente a esta noticia los Bonos soberanos en dolares y el mercado de
Renta Variable operan con importantes caidas en el cierre de la semana.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $95,59
(+0,22% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 70,5%
($163,5) y 75,15% ($167,1) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado

25/6/2021

2/6/2021 Var. Semanal MTD (s)

us 10y 150% 159% -1,21 bps -9,05 bps

BADLAR Privados (1) 34,19% 34,13%

Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Dolar A 3500 (ARS:USD) 95,60 94,78

Délar MEP (ARS:USD) 163,64 161,62

Dolar CCL (ARS:USD) 165,62 166,81 -0,71%

Délar / Euro (USD:EUR) 119 122 -0.53% -2,29% -2,33%

DXY (Dollar Index) 91,84 89,91

Real / Délar (BRL:USD) 4,96 5,08 -1,95% -2,36% -5,00%

e e

América

Merval 391,03 366,26 -5.51%

S&P 500 (USA) 4.280,16 420812

Nasdaq (USA) 1437234 13.756,33

DowJones (USA) 3443554 34.600,38 -0,48%

VIX (USA) 15,34 17,48 -15,48% -12,24% -29,31%

Bovespa (Brasil) 25.642,55 25.535,22

Europa

DAX (Alemania) 18.620,31 19.049,35 -1,18% -2,25%

CAC 40 (Francia) 7.901,08 7.962,12 -0,98% -0,77%

IBEX 35 (Espafia) 10.850,34 11.208,72 -1,69% -3,20%

Soja (USD/Ton) 488,56 574,08 -8,20% -14,90%

Maiz (USD/Ton.) 250,59 265,75 -5,42% -5,70%

Trigo (USD/Ton.) 234,04 252,59 -3,89% -7,35%

Petroleo WTI (USD/Barril) 74,21 68,79

Oro (USD/Onza Troy) 177738 1907,94 -1,91% -6,84% -5,01%
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Cauaones, CHPD y Pagares SABTTEL MARRETS
Plazo (CIED) Moneda TNA Prom. Monto Contado Monto Futuro TNA Ca uciones ARS
ARS 32,88% $ 64521851746 $ 64579977791 35,5%
7 3467% ¢ £323665937 ¢ 5359068376 e
ARS $ 5323665937 §$ 5.359.068.376 35,0% ....,.. P
14 ARS 34,66% $ 115.680.950 $ 117.218.950 ° o
21 ARS 3499% $ 13329896 $ 13598285 345%
N ARS PO S _ 05478969 § _ _ 108631726 34,0%
7 usb 0,75% $ 2950111 $ 2.950.540 33,5%
33,0% ®
CHPD & ECHEQ (ARS): FECHA 25/06 32,5% . o o .
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)
0-30 31,14% 9.558.961,53 14
31-60 3135% 58.514.103,12 76 o
61-90 32,71% 74.005.667,22 86 38,0% CPD - ECHEQ: Cierre de
91-120 33.12% 92.396.555,71 83 370% Semana
121-150 33,72% 151.010.950,61 241 36,0% o
0, .oo“.‘...
181-210 34,20% 18.942.848,89 21 0 T
34,0%
211-240 3459% 17.275795,02 23 ,,.--"'
33,0% -
241-270 34,38% 51.990.384,00 40 o o
271-300 34,38% 24995 613,19 15 31’00/ o
301-330 35,19% 92.909.092,51 48 oo
331-360 35,57% 284.371993,36 139 T 8882838 3§ % 8 8
Plazo (dias)
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley

SOBERANOS EN DOLARES

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA AL29 9/7/2029  9/7/2021  2173% 45 375 36,96% Arg.

TO23  17/10/2023  17/10/2021  4832% 18 65,40 63,48% Arg.

A0 972030 97021 2109% 49 35,1 3507%  Arg.
TO26  17/10/2026  17/10/2021  5088% 15 4438 830% A
A3S 972035 9/7/2021  1758% 77 321 3205%  Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38  9/1/2038  9/7/2021  1850% 65 365 3639%  Arg.
TX21  5/8/2021  5/82021  -651% 0 165,1 10835%  Arg. AL 972080 97/2001  1634% 73 35,1 3504%  Arg.
T2 20/9/2022  20/9/2021  3,14% 12 1483 9894%  Arg. GD29 972029 9/7/2021  2014% 46 400 3949%  N.Y.
X2z 18/3/2022  18/9/2021  166% 07 1568 9963%  Arg. GD30  9/7/2030 9772021  1947% 49 378 3773%  N.Y.
TX23  25/3/2023  25/9/2021  346% 17 1512 9657%  Arg. G35 970035 9P 169%% 78 335 349% N
TX24  25/3/2024  25/9/2021  497% 27 1430 9134%  Arg. D 08 9T UM% 66 301 004% N,
0,559 9 Arg.
TX26  4/11/2026  4/52021  055% 53 1156 113,74% rg o oo o Bs1% 7S 170 o NY.
TX28  4/11/2028  4/52021  025% 59 1156 M359%  Arg.

GD46 9/7/2046 9/7/2021 16,94% 70 34,0 33,94% N.Y.
PR13 15/3/2024  15/7/2021  -422% 14 7301 109,19% Arg.

DICP 31122033 30/6/2021  838% 58 24500  8733%  Arg. SOBERANOS

% % Arg.
PARP 31/12/2038  30/9/2021 10,81% 10,1 896,0 4118% rg V] 30/11/2021  30/5/2021 3,45% 11 92,10 85,77% Arg.
CUAP 31/12/2045  30/6/2021 9,79% 15 1380,0 45,25% Arg.
/el /ol ’ 0 s Tv22 29/4/2022  30/4/2021 210% 15 92,80 86,42% Arg.
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Titulos Publicos o,
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
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Titulos Publicos (cont. i
(cont. Il) CAPITAL MARKETS
Ticker Plazo Maturity TNA Duration Precio
TNA LEDES en pesos
LEDES EN PESOS Informacién al 25-06 37%
S30L1 35 30/7/2021 33,07% 0,10 0,96920
36%
S31G1 67 31/8/2021 34,93% 0,18 0,93875
$3051 97 30/9/2021 36,09% 027 0,90050 36%
35%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afos) Precio 2eo
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 25-06 e
X1351 76 13/9/2021 16,26% 76,00 129,80
34%
Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afios) Precio 33%
LETRAS A TASA DE PASES Informacion al 25-06 33%
. 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30
SL301 35 30/7/2021 44,67% 0,10 112,50 Duration (afios)
SG311 67 31/8/2021 46,19% 0,18 108,29
SS301 97 30/9/2021 58,17% 0,27 103,71
SS301 126 29/10/2021 47,66% 0,35 103,69
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DoIaryROFEX CAPITAL MARKETS
180 Délar oficial vs Délar MEP

e=D06lar A 3500
e D6 lar MEP

Periodo Precio Rendmimiento Mensual Rendimiento YTD 170

25/6/2021 95,60 190 —psarcal
150
140
Brechas MEP y CCL 0
120
MEP CCL 110
71,16% 73,33% 100
90
80
N N N N N NN N N N NN N N NN AN N NN
o o o o o o (e} (=) o o o o o o (e} o o o o o o
N o N N o N N N Qq N ~N Q] N qN N N N N o o N
I 22 I ITIIT I I L LYY L Qg Qe Qe
~ () N~ — O - ) b Xe) A O - o) bt Xe) hoy LN o "8} o LN
Ao\ oV - — N ~ A - ~ [aa} — — N
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 25/06 TNA implicita Tasa |mp||c|ta
Vencimiento Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita Tasa Forward 30 dias P
07/2021 98,420 2.95% 3541% 30,76% 34:86%
44,32%
08/2021 101,130 5.78% 3585% 31,51% 35,88% oo 4321% 43,65%..+"o
° 42,49%, .00 ®
09/2021 10400 8,89% 37,78% 3346% % e -
10/2021 107,150 12,08% 3915% 3500% 3931% 40,00% 35,607
37,21%" @
...... .
11/2021 111,000 16,19% £20% 37.21% 4140% 35005
12/2021 114750 20,03% 42,28% 38,68% 847% 00 33,46%" @
31,51%"®
01/2022 120,500 2605% 46,82% 8321% 47,10% e
02/2022 123,200 2887% 45.25% 4249% 4546% S0
03/2022 127,500 3337% 4575% 4365% 45,94% * TNAImplicita
042022 13135 3740% 4572% 1432% 4589% et & 5 = 5 = S § § y
05/2022 136000 4226% 45,99% 4537% 4616% S S g S = S S 3 3 T

Vencimiento

Vo]
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico
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Evolucion Merval AP ITAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 25/06 MERVAL DEL 18/06 AL 25/06 -4,16%
, N o Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 18/06 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 25/06
MERVAL 64.761,98 -3,24% -4,16% TERNIUM ARG
ALUAR 59,20 -1,66% 0,00% TRAN GAS NORTE C
MACRO 26835 -3,61% 11,00% COMER DEL PLATA
BYMA 73950 3.27% 1,86%
CENTRAL PUERTO 4100 -4,09% -8,99% PEORES PERFORMANCE DE LA 18/06 AL
SEMANA 25/06
COMER DEL PLATA 3,55
MACRO -11,00%
CABLEVISION HOLD 374,00 -1,711% -1.77% -11,69%
METROGAS -9,46%
EDENOR 39,90 -5,00% -6,34%
_ 9
FRANCES 195,50 -3,81% -8,92% GP FINAN VALORES 9,44%
GP FIN GALICIA 155,15 -4,52% -8,09%
METROGAS 25,35 -4,70% -9,46%
MIRGOR 1925,00 -1,94% -3,02%
PAMPA ENERGIA 104,20 -5,10% -8,07%
GPO SUPERVIELLE 73,25 -4,99% -4,12%
TRAN GAS NORTE C 59,30
TRAN GAS DEL SUR 169,00 -2,82% -4,52%
TRANSENER 31,45 -1,72% -6,40%
TERNIUM ARG 75,80 -1,30%
GP FINAN VALORES 25,90 -3,54% -9,44% -10,84%
YPF SOCIEDAD 825,00 -5,.32% -8,32%
11

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs AP TAL MARKETS
j Var % Volumen ] MEJORES PERFORMANCE DE LA 18/06 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen o SEMANA 25/06
APPLE 226500 21052 USA MERCADO LIBRE
TENARIS 384150 2284 Argentina NETFLIX
PETROBRAS 2.016,50 -2,14% 19275 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 18/06 AL
MERCADO LIBRE 437000 33363 Argenting  DRSUMEIMCIEULL v
GENERAL ELECTRIC 224750 4883 USA BANCO ITAU 3.34%
MICROSOFT CORP 453650 3398 USA BANCO BRADESCO -2,56%
GERDAU 4.230,00 438 Brasil
VALE 1940,00 12986 Brasil
BANCO ITAU 1055550 -3,83% -3,34% 21651 Brasil
AMAZON 4035,00 11038 USA
BANCO BRADESCO 895,50 -2,82% -2,56% 15965 Brasil
GOOGLE 7.190,00 2704 USA
DESPEGAR 2.345,00 -1,99% 2545 Argentina
NETFLIX 5.615,00 3804 USA
FACEBOOK 7.280,00 700 USA
COCA COLA 185100 10717 USA
NIKE 8.702,50 4674 USA
ADECOAGRO 3.520,00 -8,11% -4,41% 9029 Argentina
12

(1) Cotizacion en ARS
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. . Q)
Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

COTIZACION ADRs AL 25/06

MSCI Argentina DEL 18/06 AL 25/06 -1,69%

MEJORES PERFORMANCE DE LA 18/06 AL

Var %

Ultimo Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 25/06
ETF MSCI Argentina 31,36 2,73% 1,69% CORP AMERICA
MERCADO LIBRE
FRANCES 347 -3,88% -1,70% -14,74% RN ARG
MACRO 1578 -3,66% -12,24% -23.99%  -0,38%
CRESUD 605 351 12.19% PEORES PESEFSAE\W;\\NCE DE LA 182/50/606AL
EDENOR 472 -7,63% -8,88% YPF -13,45%
GP FIN GALICIA 921 -3,46% -9,88% 13,68% MACRO "12,24%
PAMPA 15,38 -6,20% -9,45% CRESUD 1%
GPO SUPERVIELLE 218 -6,84% -8,02% -1,02% -0,91%
TELECOM 554 -0,72% -8,58% -38,58%  -17,93%
TRAN GAS DEL SUR 502 -4,02% -5,46% 13,60%  -7,89%
TENARIS 2263 -0,07% 1,46%
YPF 476 -8,81% -13,45% A750%  -2,86%
IRSA 383 -4,18% -6,74% -14,73%
CENTRAL PUERTO 246 -4,65% -8,55% -6,11% -5,75%
TERNIUM ARG 36,44
CORP AMERICA 582 1,69%
DESPEGAR 13,70 -2,49%
LOMA 6,95 -3,41% -2,46%
MERCADO LIBRE 154598 -9,75%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

USA Confianza del consumidor de The Conference Board (Jun) 11:00 hs
China PMI manufacturero (Jun) 22:00 hs
Gran Bretana PIB (Anual) (1T) 03:00 hs
Europa IPC en la zona euro (Anual) (Jun) 06:00 hs
USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 11:30 hs
Alemania PMI manufacturero de Alemania (Jun) 04:55 hs
Gran Bretaiia PMI manufacturero (Jun) 05:30 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

USA Tasa de desempleo (Jun) 09:30 hs

14
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Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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